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RESUMO

O presente trabalho tem como objetivo examinar os efeitos da pandemia COVID-19 no
comeércio exterior brasileiro através de indices econdmicos, utilizando o teste de Chow para
detectar quebras estruturais nas séries temporais. Foram analisados os indices de preco e
quantum, grau de abertura total e PIB real para o periodo de 2018 a 2023. Os indices mostraram
que, embora o Brasil tenha sofrido impactos iniciais significativos, o comercio exterior
demonstrou resiliéncia, especialmente devido a forte demanda por commodities e bens
essenciais. O teste de Chow rejeitou a hipotese nula e confirmou a presenca de quebras
estruturas no PIB real e nos indices de prego e quantum, evidenciando a vulnerabilidade do pais
a crises globais. Estes resultados destacam a necessidade de diversificar e reforcar a capacidade
de recuperacdo do comércio nacional para reduzir o impacto de futuras crises no mercado
internacional. A andlise contribui para o entendimento dos efeitos econémicos da pandemia e
destaca a importancia de estratégias que reduzam a dependéncia de produtos de baixo valor

agregado e fortalecam a posi¢cdo do pais perante choques externos e instabilidades globais.

Palavras-Chave: COVID-19; economia brasileira; comércio exterior; teste de Chow; quebra
estrutural.
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1 INTRODUCAO

A epidemia causada por um coronavirus identificado em Wuhan, China, no final de
2019, evoluiu para uma pandemia global. A pandemia de COVID-19 veio a causar a morte de
mais de 7 milhdes de pessoas em todo o mundo, até marco de 2024 (Organizacdo Mundial da
Saude, 2024). Além disso, causou impactos ndo apenas na salde, mas também desencadeou
crises econdmicas em escala mundial (Trece, 2020).

Esse cenario acarretou incertezas em multiplos setores, desafiando os governos ao
redor do mundo a enfrentarem uma situacdo inédita: combater um virus ainda pouco
compreendido cientificamente, a0 mesmo tempo em que evidenciava deficiéncias nos sistemas
de saude publica e nas politicas sociais (Greer et al, 2021). Em uma crise de saude global,
priorizar a preservacdo de vidas em relacdo ao lucro gerou uma série de choques simultaneos e
interdependentes nas esferas da oferta, demanda e financas. As prioridades imediatas incluiram
0 apoio a grupos vulneraveis e a garantia de um processo de vacinacdo rapido e generalizado
para controlar a pandemia. Esses choques ndo apenas ocorreram de forma simultanea, mas
também se reforcaram mutuamente, intensificando os impactos econémicos e financeiros da
crise. (Conferéncia das Nagbes Unidas sobre o Comércio e Desenvolvimento, 2020; Banco
Mundial, 2021)

ProjecOes da Organizacdo Econémica de Cooperacao e Desenvolvimento (OCDE)
em marco de 2020 indicavam uma queda de 2,4% no crescimento econdmico global caso a
pandemia atingisse seu auge no primeiro trimestre, o que refletiria em uma desaceleracdo
significativa nas atividades econdmicas globais (OCDE, 2020). No melhor cenario, 0 comércio
mundial acumularia queda de 6,5% no biénio, e no pior cenério, de 22,0%. Na maioria dos
casos, a queda acumulada ficaria entre 11% e 20%. (Oliveira et al., 2020)

Os paises em desenvolvimento e subdesenvolvidos foram particularmente afetados
por esse declinio, devido a fragilidade de suas estruturas econémicas, com perspectivas de
recuperacdo limitadas (Blanchard et al., 2021). No Brasil, que ainda se recuperava do choque
recessivo de 2015 — considerado uma das maiores contragfes de renda na historia do pais
(Rossi; Mello, 2017) — o governo comprometeu aproximadamente 8,5% do produto interno
bruto em medidas fiscais para enfrentar a pandemia (Secretaria de Politica Econémica do
Ministério da Economia, 2021).

A pandemia COVID-19 evidenciou a interdependéncia das economias e as
fragilidades em momentos de crise, causando rupturas nas cadeias de suprimentos

internacionais, como fechamento de fronteiras e queda na demanda por produtos e servigos.
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(Santos et al., 2022; Mena et al., 2021). A reducdo das operac¢Ges portuarias e dos centros de
distribuicdo durante a pandemia desencadeou uma crise adicional, conhecida como ‘crise dos
contéineres', devido a interrupcdo do transporte internacional e a escassez de contéineres
disponiveis para o transporte de mercadorias (Santos et al., 2022). De maneira semelhante, a
indUstria aérea foi duramente afetada pela pandemia. Segundo a Associacao Internacional de
Transporte Aéreo (IATA, 2023), durante o pico da crise da COVID-19 em 2020, cada
passageiro transportado gerou, em média, uma perda de 76,2 ddlares para as companhias aéreas.
Esse prejuizo foi resultado da significativa reducdo no numero de voos e na demanda, devido
as restricdes de viagens portanto os passageiros ndo eram suficientes para cobrir 0s custos
minimos das operagdes.

No contexto do comércio exterior brasileiro, as projecfes previam uma queda de
20% nas importacdes em 2020, seguida de um crescimento entre 10% e 20% no ano seguinte,
enquanto as exportacdes deveriam manter seu crescimento entre 10% e 15% no periodo de
2020-2021 (Ribeiro et al., 2020). Diante da caracterizacdo do problema, surge o
guestionamento de como o comércio exterior se comportou durante o periodo da pandemia.
Dessa forma, o objetivo do presente trabalho é identificar os efeitos da pandemia da COVID-
19 a partir do uso de indicadores do comércio exterior do Brasil, verificar o impacto no
desempenho econdmico brasileiro e investigar a presenca de quebra estrutura nas séries
temporais. A escolha dos indicadores permite analisar o periodo pré, durante e pos-pandemia a
curto prazo, fornecendo uma visao abrangente dos impactos no comércio exterior.

Os indicadores selecionados para analise sdo: o Produto Interno Bruto Real, para
medir e contextualizar o impacto de forma mais abrangente no desempenho econémico
brasileiro, os indices de Preco e Quantum das importagdes e exportacdes, que medem o
desempenho quantitativo do comércio exterior, permitindo verificar se houve uma queda no
desempenho do comércio exterior brasileiro; e o indice de Grau da Abertura Total, que é um
indicador mede o nivel de integracdo de um pais ao comércio internacional sendo utilizado para
verificar se houve alteracdo na abertura comercial do Brasil durante a pandemia. O teste de
Chow serd aplicado para verificar possiveis existéncias de mudancas estruturais ao longo das
séries temporais, identificando estatisticamente se os parametros do modelo se mantém
consistentes durante todo o periodo analisado.

A pesquisa é motivada pelas previsdes econdmicas realizadas em 2020,
principalmente em relagdo a situacdo econdmica dos paises, bem como pelos estudos iniciais
conduzidos no primeiro semestre da pandemia, quando ainda se faziam apenas especulagoes

sobre seus impactos e duracdo. Entre os trabalhos relevantes, destacam-se Ribeiro et al. (2020)
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que realiza estimagdes do impacto da pandemia no comércio exterior para os anos de 2020 e
2021, e Trece (2020), que examina os primeiros efeitos da pandemia sobre agregados
macroecondmicos.

Além disso, hd uma lacuna significativa na literatura no que diz respeito aos efeitos
da COVID-19 sobre estes indicadores do comércio exterior brasileiro. Embora existam
pesquisas sobre o tema, como a de Silva e Silva (2020), que analisaram os impactos da
pandemia de COVID-19 na economia brasileira de 2020 a 2021 e propdem medidas para a
superacdo da crise, faltam estudos que realizem uma analise a partir de indicadores econémicos
durante o periodo pandémico e com dados posteriores a pandemia, ndo apenas estimagdes como

os trabalhos citados, 0 que torna esta analise necessaria e relevante.
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2 REVISAO LITERARIA

A partir do final de 2019 o mundo enfrentou uma crise global apds a descoberta de
uma nova variante de coronavirus, denominada SARS-CoV-2, responsavel por causar a
COVID-19, uma doenca com manifestacBes predominantemente respiratorias (Lana et al.,
2021). Este foi o terceiro surto de contagio por um coronavirus em humanos nas ultimas duas
décadas (Dhamas et al., 2020).

Desde o surto da Sindrome Respiratoria Aguda Grave (SARS) em 2003, houve uma
crescente preocupacgédo com as previsdes dos impactos econdmicos que uma pandemia, como a
influenza, poderia causar (Brown; Smith, 2008). Como resposta, em 2006, durante a
Assembleia Mundial da Saude, foi adotada a Resolucdo WHA 59.26 sobre comeércio
internacional e salde, alertando os estados membros sobre a necessidade de desenvolver
capacidade e compreensdo ampla das implicacbes do comércio internacional e dos acordos
comerciais na sadude publica doméstica.

O isolamento social como a principal medida para conter a propagacéo do virus da
COVID-19 resultou na paralizacao de todas as atividades consideradas servi¢os ndo essenciais
pelos governos de diversos paises, incluindo fabricas, atividades portuérias e aeroportuarias,
além do fechamento de fronteiras terrestres com rigidos padrdes de liberacdo de passagem em
regides com altas taxas de contaminacdo (Ribeiro, 2020). As diferencas no rigor das politicas
de controle das viagens, dos convivios sociais e das atividades comerciais para conter a
propagacdo do virus, bem como a rapidez com que as jurisdi¢des impuseram e flexibilizaram
essas politicas, refletiram avaliagdes divergentes tanto do risco para a salde publica
representado pela COVID-19 quanto dos impactos sociais e econdmicos das diferentes medidas
adotadas (Guan, et al., 2020).

Devido a alta transmissibilidade da doenca e ao crescente nimero de pacientes em
estado grave com COVID-19, a demanda por suprimentos e servicos de terapia intensiva (UTI)
superou a capacidade disponivel, restringindo o atendimento intensivo a uma parcela limitada
desses pacientes. Esse desequilibrio pode ter contribuido para 0 aumento da taxa de mortalidade
observada no auge da pandemia (Dhamas et al., 2020). O Banco Mundial (2021) destacou que
a evolucdo altamente incerta da pandemia, influenciada por fatores como as acOes
governamentais, 0 comportamento social e 0s avangos no desenvolvimento de vacinas, seriam
determinantes na configuracdo da intensidade e sustentabilidade da recuperagdo econémica
global. O Fundo Monetério Internacional (2021) estimou uma retracdo de 3,3% no PIB global

para 0 ano.
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A crise revelou e intensificou conflitos politicos e ideoldgicos em nivel global
(Feliciello; Gava, 2020). As medidas de protecionismo adotadas por paises durante periodos de
fragilidade, como a pandemia, denotam uma tentativa de resgatar projetos econdmicos
nacionais e aumentar barreiras contra imigrantes (Bedin et al., 2022). A complexidade do
impacto da doenga se manifestou em diversas areas da sociedade, abrangendo a economia, 0
desenvolvimento cientifico e tecnoldgico, a conduta da comunicacdo social e o sistema de
salde. A emergéncia da pandemia adicionou novos desafios ao processo global de integracéo,
reforcando a demanda por regulamentacao publica mais robusta e democratica da globalizacéo
e incentivando o desenvolvimento das regides pobres do mundo (Bedin et al., 2022). Mas
também ocasionou que autores, como Pappas e Glyptou, (2021) e Chandra et al. (2021), a
sugerirem até mesmo o fim da globalizacéo.

O confinamento imposto pela pandemia apresentou um desafio inédito para os
economistas. A situagdo ndo se assemelha a uma economia de guerra, na qual a mudanca para
gastos militares pode impulsionar a producao. Também difere de um choque tradicional do lado
da oferta global, onde a pressao inflacionaria é o principal desafio para os formuladores de

politicas (Conferéncia das Nacdes Unidas sobre o Comércio e Desenvolvimento, 2020).

2.1 A Covid-19 na Economia Global

As consequéncias para o comércio ndo foram apenas a nivel tatico, mas também a
nivel estratégico. O setor produtivo e logistico operacional enfrentou obstaculos durante a
pandemia devido as normas administrativas e diferentes politicas adotadas pelos paises (Sebok,
2021; Salama; McGarvey, 2021). A situacdo agravou as ja fragilizadas projecGes de
crescimento econdmico para a proxima década. O cenario negativo indicava uma recuperacao
substancialmente mais fraca e adiada, prevendo-se um crescimento global restrito a 1,6% em
2021 e 2,5% em 2022 (Banco Mundial, 2021). Os paises em desenvolvimento de baixa renda
foram duramente atingidos por choques externos e sofreram graves contracGes internas em
decorréncia da propagacgédo do virus e das medidas de confinamento para conté-lo (Gurara et
al., 2020). O Relatério de Comércio e Desenvolvimento do Orgdo de comércio e
desenvolvimento das Na¢6es Unidas (2020) afirmava que o maior dano econdémico e social
ocorreria nos paises em desenvolvimento, onde ha os maiores indices de trabalho informal, as
commodities e o turismo sdo as principais fontes de divisas. No Relatério de Desenvolvimento
Mundial, o Banco Mundial (2022) afirmava que a recuperagdo pos-crise seria tdo desigual

guanto seus impactos econdémicos iniciais, e que as economias emergentes e grupos
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economicamente desfavorecidos precisariam de muito mais tempo para recuperar as perdas de
renda e de meios de subsisténcia induzidas pela pandemia

A pandemia provocou instabilidades na oferta e demanda, pressionando os sistemas
logisticos e causando insuficiéncias, resultando em paradas de producéo, situacdes de faléncia,
e a necessidade de intervengdes governamentais (Shih, 2020; lvanov, 2020). Mena et al. (2022)
afirmam que a resiliéncia de um pais durante uma crise € afetada pela habilidade do sistema
logistico de se adaptar as flutuacdes da oferta e demanda. O comércio mundial ja vinha sendo
impactado mesmo antes da crise da pandemia. Em 2019, as trocas de bens contrairam-se em
0,1% devido a adogdo de barreiras comerciais progressivas entre os Estados Unidos e a China
(Biancarelli et al., 2020). O maior desafio para os paises foi equilibrar medidas de isolamento,
eficazes para controlar o virus, mas com impacto significativo na economia (Frieden, 2021). A
Organizacdo Mundial do Comércio (OMC, 2020) estimava uma queda de 13% no comércio
internacional, em um cenario otimista, e 32% em um cenario pessimista. Autores como
Biancarreli et al. (2020) afirmavam que, mesmo no melhor dos casos, seria mais intensa do que
a queda verificada na sequéncia da crise financeira de 2008.

A Conferéncia das Nagdes Unidas sobre o Comércio e Desenvolvimento (2020)
apontou que as solucbes de gerenciamento de risco nas cadeias de suprimentos podiam
demandar investimentos significativos em tecnologia, com o objetivo de melhorar o controle e
a coordenacdo. Na cadeia de suprimentos, definida por Ballou (2006) como o conjunto de
atividades funcionais repetidas ao longo do canal que convertem matérias-primas em produtos
acabados, agregando valor ao consumidor, essas restricfes afetaram a disponibilidade e o
fornecimento de uma ampla gama de matérias-primas, bens intermediarios e produtos finais,
causando interrupcdes (Xu et al., 2020). No periodo inicial da pandemia, a demanda aumentou
drasticamente, e a oferta ndo foi capaz de acompanhar, como no caso de materiais como
mascaras faciais, desinfetante para as maos, entre outros (Rowan; Laffey, 2020).

Além disso, essas solu¢des podiam requerer uma transicdo de modelos operacionais
de 'just in time', produzido apenas a partir da demanda, para 'just in case', produgédo para manter
estoque, como uma forma de mitigar problemas de desabastecimento, tal como ocorreu com o
material hospitalar durante a pandemia. Alguns governos designaram portos, remessas e
servigos de transporte rodoviario como essenciais — e, portanto, isentos de medidas de bloqueio
em uma estratégia que visava minimizar os impactos na atividade econémica, garantindo que o
processo pelo qual bens e servigos sdo obtidos para satisfazer as necessidades dos agentes
econdmicos continuasse de forma eficiente (Silva, 2021; Inperes; Borges, 2022).

A vulnerabilidade das cadeias de suprimentos globais, exposta pela pandemia,
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ressaltou a interdependéncia entre os paises. Por exemplo, 70% dos insumos da industria
farmacéutica indiana sé@o provenientes da China (CNBC, 2020). Esta preocupagédo foi
confirmada durante a crise da COVID-19, que provocou uma escassez generalizada de
suprimentos médicos, incluindo mascaras cirdrgicas, respiradores, 6culos de protecdo, e
diversos dispositivos farmacéuticos, que se tornaram altamente disputados entre os paises
(Fernandes; Badin, 2021).

Os resultados do estudo de Soares (2021) demonstraram efeitos da pandemia na
cadeia tais como: aumento do ciclo de producao, falta de insumos e produtos, instabilidade para
previsdo da demanda, quebras de contratos com fornecedores, aumento com custos nas
operacOes de transportes e estoque. A adogdo de medidas politicas assertivas é essencial para
aumentar a probabilidade de resultados econ6micos mais favoraveis, bem como para mitigar os

efeitos adversos e evitar os piores desdobramentos possiveis (Banco Mundial, 2021).

2.2 A Covid-19 no Brasil

No Brasil, a crise foi ainda mais alarmante, uma vez que o pais ainda ndo havia se
recuperado da recessdo de 2015. A retracdo esperada para a economia brasileira era a maior de
toda a série documentada para o pais (Trece, 2020). O relatério FOCUS (2020), publicado pelo
Banco Central do Brasil, em dezembro de 2020 projetava uma recessao de 4,4% no Produto
Interno Bruto (PIB) brasileiro.

As restricdes de circulacdo de pessoas e de isolamento social impostas pelos
municipios e estados, com o intuito de conter o avango do virus, provocam impactos diretos no
emprego e na renda da populacdo, como o aumento do desemprego e a redugdo dos salarios
(Silva; Silva, 2020). Essas medidas, embora necessarias para a saude publica, agravaram a
situacdo econdmica do pais, principalmente os setores que dependem de circulacdo fisica e
atendimento ao publico.

Diante do cenério adverso, o Comité de Politica Econdmica (COPOM), 6rgao do
Banco Central do Brasil, implementou uma redugéo para 2,25% na taxa de juros ao ano, com o
objetivo de estimular o consumo e evitar uma queda ainda mais acentuada na demanda interna
(Banco Central do Brasil, 2020). O governo brasileiro também implementou uma série de
politicas para mitigar os impactos da pandemia, inserindo programas de transferéncia de renda
para manutencdo da subsisténcia dos que perderam a renda durante a pandemia (Ministério da
Economia, 2020). Entre as medidas governamentais, destacam-se a possibilidade de suspenséo

de contratos de trabalho, com o Estado assumindo o pagamento dos salérios durante o periodo
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de suspensdo. Além disso, foram disponibilizadas linhas de crédito subsidiadas para empresas,
bem como auxilios especificos para empreendedores informais e microempreendedores
individuais (Freitas; Lima, 2020).

As micro e pequenas empresas, que representam aproximadamente 99% dos mais
de 6 milhdes de estabelecimentos no pais, foram as mais afetadas devido as suas dificuldades
na gestdo de caixa (Sebrae, 2020). Cerca de 60% dos empresarios de pequenos negocios tiveram
seus pedidos de crédito negados pelos bancos, principalmente por ndo conseguirem comprovar
garantias de pagamento, o que seria fundamental para a gestdo de caixa durante o periodo de
reducdo de vendas (Ministério da Economia, 2020).

Enquanto diversos setores enfrentaram dificuldades, o agronegécio brasileiro
apresentou resultado distinto. O setor destacou-se pelo aumento no volume e no valor das
exportacGes de commodities, como carnes e grdos. Esse desempenho positivo resultou em um
crescimento significativo da participacdo do agronegécio no Produto Interno Bruto (PIB)
brasileiro, de 20,3% em 2019 para 25% em 2022 (Oliveira; Santana, 2024). -Esse crescimento
foi impulsionado pelos incentivos do governo brasileiro ao setor, principalmente por meio do
Crédito Rural Total, fornecido pelo Plano Safral. Nas commodities minerais, entretanto, foi
observado uma queda de 6,9% nas exportacdes e uma retracdo de 10,4% nas importacdes em
2020 em relacdo a 2019 (Mota, 2021).

O PIB brasileiro teve uma queda de 3,3% em 2020, apesar das previsdes mais
pessimistas para a magnitude. Em contraste, o comércio exterior se destacou pelo seu
desempenho positivo, com um crescimento nominal de 20% nas exportacdes de bens e servicos
enquanto as importacdes cresceram 10,5% (Gomes, 2022). E importante ressaltar que os
impactos da pandemia de Covid-19 nas exportacdes brasileiras foram relativamente marginais
em comparacao as demais economias globais.

Entretanto, a elevada dependéncia do Brasil em relagdo a exportacdo de produtos
primarios e a concentracdo excessiva de suas exportacdes em poucos parceiros comerciais
requerem uma andlise criteriosa. A vulnerabilidade da economia brasileira a choques externos
pode ser agravada em momentos de retracdo das economias dos paises compradores. Portanto,
é importante a adogdo de politicas que promovam a diversificacdo da pauta exportadora, de
modo a reduzir os riscos associados a crises globais e a eventuais retragdes econdmicas em
mercados-chave (Mota, 2021).

Os efeitos da pandemia de Covid-19 na economia brasileira foram profundos e

! Esse crédito experimentou um aumento de 12,79% nos (Ultimos trés planos, todos implementados durante a
pandemia e voltados para a expansao da atividade agricola (Fontes, 2023).
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multifacetados. As fragilidades econbmicas, como a alta dependéncia de poucos parceiros
comerciais e de produtos primarios, destacam a necessidade de estratégias de longo prazo para
diversificar a economia e torna-la mais resiliente a crises globais futuras (IBGE, 2022). A
industria brasileira é altamente dependente da importacdo de insumos industriais o que ocasiona
a facilidade de abalos pelo colapso de certas cadeias de fornecimento, como por exemplo a
dependéncia de fertilizantes para o agronegdcio, sendo também afetada a sucessdo produtiva
de possiveis guinadas protecionistas comerciais (Lima Neto et al, 2022; Pinheiro et al, 2022).

Na andlise realizada por Trece (2020) sobre os coeficientes de penetracdo das
importagdes, com o objetivo de mensurar a dependéncia da economia em relagdo aos produtos
importados, foi indicada uma fragilidade na economia nacional. A produgdo doméstica perdeu
espaco no mercado interno para as importacdes, especialmente de produtos industriais, durante
0 primeiro semestre da pandemia. O estudo de Inperes e Borges (2020), que examinou se a
pandemia do coronavirus provocou uma quebra estrutural nas principais variaveis utilizadas na
anélise de conjuntura econdmica, constatou que o Produto Interno Bruto (PIB) e o indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentaram quebras estruturais com um nivel de
significancia de 1%, enquanto a Base Monetaria e a Taxa de Cambio apresentaram quebras
estruturais ao nivel de significancia de 5%. Esses resultados corroboram a hip6tese de que a
pandemia de COVID-19 influenciou significativamente na alteracdo da estrutura das séries
econdmicas.

Em sintese, a revisdo da literatura revela a complexidade e a natureza multifacetada
das variaveis econémicas e comerciais analisadas, especialmente em resposta a pandemia. Os
estudos revisados destacam como as disrup¢fes na economia internacional e nacional, o
crescimento das exportacdes e as politicas governamentais de suporte foram fundamentais para
a adaptacdo econémica durante crises. O uso de indices como o de quantum e o de prego, bem
como métodos como o indice de grau de abertura e o teste de Chow, sdo essenciais para entender
as dinamicas do comércio exterior brasileiro e suas flutuagdes ao longo do tempo. A integragéo

dos conhecimentos adquiridos neste capitulo estabelece uma base para analises subsequentes.
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3 METODOLOGIA

Para atingir o objetivo de identificar os impactos da pandemia de COVID-19 nos
indicadores de comércio exterior do Brasil, este estudo utilizara de indices, associados a
aplicacdo de testes estatisticos, buscando uma compreensdo aprofundada do desempenho
nacional no mercado internacional.

A metodologia caracteriza-se como pesquisa quantitativa, definida por Pereira
(2006) como aquela que utiliza técnicas estatisticas para o tratamento dos dados. Ao escolher
um indice, ou indicador, para serem aplicados em uma pesquisa 0 mais importante sdo 0s
requerimentos tedricos e operacionais do estudo onde ele serd aplicado, bem como sua
abordagem técnica (Pinheiro; Motta, 1988). E a utilizacdo de indicadores econdmicos para
analisar o desempenho do comércio exterior brasileiro durante o periodo em questéo é essencial
para pois permite avaliar a evolucdo das séries temporais e 0 comportamento da economia ao
longo do tempo. Esses instrumentos possibilitam a mensuragdo da atividade econémica e a
identificacdo de mudancas estruturais — como as que ocorreram em resposta as restricdes
impostas durante a pandemia. 1sso € especialmente relevante diante de um cenario marcado por

incertezas, instabilidades nas politicas publicas, e mudancas nas tendéncias de consumo e renda.

3.1 Dados

A amostra deste estudo é composta por dados trimestrais do fluxo de importacéo e
exportacdo do Brasil no periodo de 2018 a 2023. Esse intervalo foi definido para permitir a
analise comparativa do comércio exterior nacional antes, durante e apds a pandemia de COVID-
19, considerando como periodo pandémico o intervalo do 2° trimestre de 2020 ao 2° trimestre
de 2022. Os dados foram obtidos a partir do Comex Stat, sistema oficial de estatisticas do
comeércio exterior brasileiro de bens, e incluem informacdes sobre valores, indices de preco e
qguantum das exportacOes e importacbes. Esse recorte temporal permite avaliar tanto os
impactos imediatos da pandemia quanto a recuperagdo econdmica subsequente, oferecendo

uma visdo abrangente das dindmicas comerciais do Brasil no contexto da crise global.

3.2 indices de Preco e Quantum

Os indices de preco e de quantum séo séries temporais calculadas com base nas

quantidades (kg) e precos de cada produto que compde a pauta de exportacdes ou importacdes
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do Brasil. Esses indices servem para mensurar o fluxo de mercadorias transacionadas e as
variacGes de preco ao longo do tempo, permitindo a analise do desempenho do comércio
exterior em termos de valor e volume (Secretaria de Comercio Exterior, 2021).

Os indices sdo amplamente utilizados tanto para analises abrangentes como do autor
Puga (2006) que utilizou o indice de quantum das exportacfes brasileiras para explicar o
crescimento expressivo de 16% ao ano entre 2000 e 2005, atribuindo esse aumento a capacidade
das empresas brasileiras de atender a crescente demanda global. E em setores mais especificos
como no estudo de Silva, Arruda e Brito (2024) em que foi analisado o impacto do indice de
preco das commodities agricolas nas exportacGes agropecuarias do Brasil no periodo de janeiro
de 2000 a dezembro de 2022. A anélise dos indices é bastante relevante para através do tempo
para compreender o cenario do comércio exterior brasileiro conforme utilizado no estudo de
Costa e Jank (2021) que concluiu que apesar do crescimento do indice de quantum na ultima
década, houve um recuo no indice de preco, refletindo os desafios enfrentados pelo Brasil no
cenario comercial global.

Neste estudo, os indices de preco e quantum foram interpretados conjuntamente,
com o objetivo de identificar mudancas significativas no comércio internacional brasileiro
durante o periodo da pandemia. Além disso, informacdes complementares sobre importacoes e
exportacOes serdo analisadas para proporcionar uma visdo mais ampla do impacto econémico.

Os indices séo calculados pela Secretaria de Comercio Exterior, que utiliza valores
e quantidades para mensurar as variacdes de volume e preco dos bens transacionados. Para esse
calculo, a metodologia adota o indice de Fisher, que combina as variacfes entre periodos de
forma encadeada. No indice de Fisher, p representa o preco do produto, g a quantidade, t o

periodo de analise, L € o indice de Laspeyres e P o indice de Paasche:

FOI,)t =, ’Lg,t X Pol,)t 1)
Fo‘,lt = ,/L?),t X PO(?t ()

A Subsecretaria de Inteligéncia e Estatistica de Comércio Exterior definiu o ano de
2006 como ano-base das séries (fixado com valor de 100). A existéncia do ano-base em nada
altera as informacg6es contidas nas séries (as medidas de variagdes ndo sofrem qualquer

impacto), ja que o conceito de ano-base ndo tem qualquer relagcdo com o de base-fixa (periodo
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anterior nas formulas). Assim, pode-se afirmar que as séries foram feitas de forma encadeada,
sem base-fixa e com ano base 2006 igual a 100. Ao avaliar conjuntamente as variagcdes nos
precos e nas quantidades dos bens transacionados, esses indices oferecem uma compreensao
aprofundada sobre o impacto de choques externos, como a pandemia, no valor e no volume do
comércio.

A aplicagdo dos indices de preco e quantum no contexto deste estudo permite ndo
apenas a identificacdo das mudancas diretas nas transacfes comerciais brasileiras, mas também
uma analise mais detalhada das flutuagcGes no mercado internacional em relacdo a compra de

bens brasileiros e a venda para o pais durante o periodo de restrigdes.
3.3 indice de Grau de Abertura Total (GAT)

O indice de grau de abertura econémica mede o nivel de integracdo de um pais ao
comércio internacional, calculado como a relacdo entre as e exportagdes e importacdes e 0
produto interno bruto (PIB). Esse indicador reflete o esforco de incremento das relacdes
comerciais com o exterior, destacando o grau de interacdo da economia nacional com o mercado
global em termos de abertura comercial (Doellinger, et al., 1973).

A versatilidade de indices que medem a abertura comercial também foi
demonstrada em investigacOes anteriores, medindo o nivel de liberalizagdo do comércio e a
orientacdo da politica comercial de uma economia, portanto, com o objetivo de analisar o quéo
aberta uma economia esta para o mercado mundial. Como os autores Oliveira et al. (2011)
utilizaram o indice para investigar a relacdo entre a abertura comercial e a reducédo dos niveis
de pobreza nos estados brasileiros. De maneira semelhante, Avelar et al. (2016) empregaram o
indice para analisar o desempenho da economia brasileira em relagcdo ao comércio de produtos
manufaturados com os demais paises membros do MERCOSUL no periodo de 2000 a 2010.

O indice utilizado neste estudo é calculado a partir da seguinte férmula:

Xe+M¢

GAT = W (3)
onde X se refere as exportacdes, M representa as importaces e t o0 periodo considerado na
andlise, dividindo pelo Produto Interno Bruto do pais.

No contexto desta pesquisa, a aplicacdo do indice buscou avaliar se houve uma

reducdo na abertura comercial brasileira durante a pandemia de COVID-19, refletindo possiveis
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impactos das restri¢oes globais e nacionais. Essa analise é fundamental para compreender como

choques externos afetaram a insercao do pais no comércio internacional.

3.4 Produto Interno Bruto Real

O PIBR, definido como a variacdo percentual em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior (IPEA, s.d.), ¢ amplamente reconhecido como uma medida robusta do desempenho
econémico e foi utilizado neste estudo para analisar o impacto econémico geral da pandemia
no Brasil. Essa métrica reflete o valor da producdo econémica ajustado pela inflacdo, o que
permite uma analise mais precisa e realista do comportamento da economia ao longo do tempo.
De forma a contextualizar os impactos da crise sanitaria ha economia brasileira, oferecendo
uma base sélida para a avaliacdo das mudancas estruturais e da trajetéria de recuperacao

econdmica no periodo pos-pandemia.

3.5 Teste de Chow

O Teste de Chow, conforme descrito por Gujarati e Porter (2008), € uma ferramenta
estatistica utilizada para identificar possiveis mudangas estruturais em séries temporais. A
aplicacdo de testes de estabilidade de séries temporais € motivada, geralmente, quando se tem
conhecimento de alguma grande alteracdo, como de natureza politico-institucional, e se busca
investigar se as relacbes econdmicas foram significativamente impactadas, por meio de
mudangas nos coeficientes de regresséo (Lopes, 2021). Estudos como Ribeiro et al. (2023), por
exemplo, aplicaram o teste de Chow em seu estudo sobre a quebra estrutural na cotacdo das
principais criptomoedas, Bitcoin e Ethereum, no periodo de janeiro de 2022 a dezembro de
2022, para identificar quebras numa tendéncia estavel das séries histdricas dessas criptomoedas.
O teste também foi utilizado por Duarte e Menezes (2023) para verificar a existéncia de quebras
estruturais nos dados de criminalidade no estado do Rio Grande do Sul durante o periodo da
pandemia.

Neste estudo, o teste foi aplicado para verificar a hipotese nula de auséncia de
mudanga estrutural durante o periodo da pandemia de COVID-19. A anélise concentra-se no
intervalo de 2020:2 a 2022:2, caracterizado pelas restricdes econdmicas decorrentes da
paralisacdo global. Para operacionalizar o modelo, foi utilizada uma varidvel dummy que
assume valor 1 no periodo da pandemia, definida como o intervalo de 2020:2 a 2022:2 e 0 nos

demais periodos. Os testes foram realizados com os dados dessazonalizados através do X-13
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ARIMA com ajustamento automatico, também no software Gretl.
O modelo inicial foi formulado por Chow (1960) da seguinte forma:

Vi =a+b-tempo; + & 4

onde y é a variavel dependente, de interesse nesse estudo por se tratar da constante, tempo é a
variavel independentes, a e b sdo 0s parametros a serem estimados e ¢ o0 termo de erro aleatorio.
Para identificar possiveis mudancas estruturais nos dados, o conjunto de observaces € dividido

em dois periodos (1 e 2) para obter os modelos seguintes modelos ajustados de cada um:
Ye = aq + bitempoqs + & 5)
Ve = Ay + bytempoy; + & (6)

A hipétese nula (HO) do teste de Chow assume que ndo ha diferenca entre os
parametros estimados nos dois grupos, ou seja, a; = a, e b; = b, A hipdtese alternativa (H1)
considera a existéncia de diferencas significativas entre os parametros.

O método baseia-se na comparacdo entre a Soma dos Quadrados dos Residuos
(SQR) do modelo estimado em dois subgruposs distintos, definidos pelo momento em que se

presume a ocorréncia de uma quebra estrutural, de forma que o teste estatistico F seja dado por:

(Sc—(51+52))/k

F= (51+52)/
(Ny+Ny—2k)

()

onde S, é soma dos residuos quadrados do modelo combinado (unido dos dois subgrupos), S;
¢ a soma dos residuos quadrados do primeiro grupo (periodos antes da possivel quebra
estrutural), S, é a soma dos residuos quadrados do segundo grupo, k é o numero total de
pardmetros e N; e N, sdo 0 nimero de observac6es de cada grupo.

Neste estudo foi utilizado uma variavel dummy (D,), que se trata de uma variavel
indicadora que assume o valor 1 para o segundo periodo e 0 para o primeiro. Sob a hipotese
nula (HO), as variaveis indicadoras ndo tém efeito significativo. O modelo geral é expresso

como:
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Ye =a+b-tempo; +y,D; + y,Ditempo, (8)

O teste de significancia conjunta dos coeficientes das variaveis indicadoras foi

conduzido por meio de um teste F, com estatistica definido por:

(RSSR—RssY) /
(k+1)

F= RSSU

9)

/DOF

onde RSS® é a soma dos residuos quadrados do modelo restrito (sem variaveis indicadoras),
RSSY é soma dos residuos quadrados do modelo irrestrito (com variaveis indicadoras) e DoF
séo os graus de liberdade, dados por n — 2(k + 1).

O processamento dos dados e o célculo do teste foram realizados no software
economeétrico GRETL, garantindo a precisao e a eficiéncia na anélise. A aplicacdo do Teste de
Chow é essencial para compreender se as dindmicas do comércio internacional brasileiro
sofreram alteragdes significativas em funcéo das restrigdes impostas durante a pandemia. Dessa

forma, o estudo oferece uma visdo abrangente dos impactos da pandemia no comércio exterior.
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4 RESULTADOS

4.1 Produto Interno Bruto Real

O gréfico 1 evidencia os momentos de estabilidade, recessdo e recuperacdo do
desempenho econémico brasileiro. No periodo pré-pandemia (2018-2019), observa-se um
comportamento relativamente estavel, com pequenas oscilacbes em torno da linha de
referéncia. No entanto, a partir do inicio de 2020, ha uma queda acentuada, indicando o impacto
imediato da pandemia de COVID-19 sobre a atividade econdmica, com uma recessdo profunda
atingindo valores negativos expressivos, com destaque ao 2° trimestre de 2020 em que 0
indicador atingiu o valor de -10,14, corroborando com as previsdes negativas acerca do impacto

na economia brasileira.

Grafico 1: Produto Interno Bruto brasileiro de 2018 a 2023
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Fonte: Elaborado pela autora a partir dos dados obtidos no IPEA data.

A recuperacdo se inicia no segundo semestre de 2020, com um crescimento gradual
que culmina em um pico expressivo no inicio de 2021 atingindo 12,40 no 2° trimestre,
refletindo a retomada econdmica impulsionada pela reabertura dos setores produtivos e medidas
de estimulo governamentais. Contudo, ap0s essa forte recuperacgéo, observa-se uma volatilidade
moderada nos periodos subsequentes (2022-2023), com oscilagBes positivas e negativas que
indicam um processo de normalizagdo do crescimento econdmico, mas sem uma trajetoria

continua de expanséo.
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4.2 indice de preco

O Gréfico 2 ilustra a evolucéo dos indices de preco das exportacdes e importacdes
brasileiras no periodo de 2018 a 2023. Observa-se uma leve tendéncia de queda nos precos
desde 2019, que se acentua no inicio da pandemia, no segundo trimestre de 2020. No entanto,
h& uma recuperacdo significativa nos indices a partir de 2021, com os pre¢os das exportacdes
apresentando um crescimento mais acelerado em relacdo as importacbes. Essa recuperacéo,
contudo, néo é linear, ja que o indice de preco das exportacOes registra uma gqueda acentuada

no final de 2021, possivelmente associada aos impactos da ultima onda da pandemia.

Gréfico 2— Indice de preco de exportacdes e importacdes brasileiras de 2018 a 2023
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Fonte: Elaborado pela autora a partir dos dados obtidos no ComexStat.

A partir da tabela (apéndice A), é possivel observar os valores dos indices e verificar
que, apesar de pequenas quedas, a mais expressiva ocorreu no segundo trimestre de 2020.
Contudo, ja no segundo trimestre de 2021, nota-se uma recuperacdo significativa, com as
exportacdes registrando um crescimento de 36% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
No caso das importacOes, a queda foi menos acentuada, acompanhada de uma recuperacgéo de
12% no segundo trimestre de 2021, também em compara¢do com o mesmo periodo do ano
anterior. Embora tenha havido uma reducéo inicial no desempenho, o periodo pds-pandemia
revelou uma estabiliza¢do nos indices de importa¢es e um aumento sustentado nos pregos das
exportacdes, indicando uma possivel melhora no valor agregado das mercadorias exportadas.

Apesar do impacto inicial significativo, a recuperacao foi mais rapida e expressiva
do que as previsdes sugeriam. No entanto, essa retomada nao implica que o comércio exterior

brasileiro seja estruturalmente estavel ou capaz de suportar crises globais intensas. A
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dependéncia de produtos basicos e as flutuagbes nos mercados internacionais continuam a

representar desafios para a resiliéncia do setor.

4.3 indice de quantum

O gréfico 3 apresenta a evolucdo dos indices de quantum das exportacdes e
importagdes nacionais. Observa-se que as importacdes sofreram uma queda acentuada no inicio
de 2020, correspondente ao periodo inicial da pandemia de COVID-19. Em contrapartida, o
indice de quantum das exportacGes apresentou maior estabilidade, sem grandes oscilagdes nesse
mesmo intervalo. No entanto, a partir do inicio de 2021, verifica-se um crescimento expressivo
tanto nas exportagdes quanto nas importagdes, com destaque para as importacoes, que retomam
a trajetoria de alta em 2021 e continuam ascendendo até o ultimo trimestre de 2023. E
importante ressaltar que as flutuagdes observadas podem ser parcialmente atribuidas a auséncia

de ajuste sazonal nos dados, o que reflete influéncias sazonais nas dindmicas comerciais.

Gréfico 3 — Indice de quantum das importacdes e exportacdes brasileiras de 2018 a 2023
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Fonte: Elaborado pela autora a partir dos dados obtidos no ComexStat.

Os valores trimestrais dos indices de quantum das exportacfes e importacGes
(apéndice B), permitem observar as variagdes nas quantidades transacionadas ao longo do
periodo. Nota-se que, no segundo trimestre de 2020, as importa¢Oes registraram uma queda
significativa, com o indice diminuindo para 138,34, uma reducdo expressiva em relacédo ao
trimestre anterior (168,38). Esse comportamento reflete o impacto inicial da pandemia sobre a
dindmica de importacdo, alinhando-se ao que foi observado no Gréfico 3.

Em contraste, as exportacGes ndo sofreram a mesma intensidade de impacto. No
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mesmo periodo, o indice de quantum das exporta¢fes aumentou para 135,31, evidenciando uma
variacdo positiva e dentro de um padréo relativamente estdvel em comparagdo aos periodos
anteriores. Essa discrepancia entre os desempenhos das importacdes e exportacdes pode ser
atribuida a fatores como a retomada econémica global e os efeitos das politicas comerciais
adotadas no Brasil.

Assim, os resultados reforcam que, embora as importacdes tenham sofrido mais
drasticamente com o0s impactos iniciais da pandemia, ambas as variaveis mostraram
recuperacdo consideravel nos anos seguintes, as exportacbes demonstraram uma resiliéncia

notéavel, o que pode ser explicado pelo perfil exportador do pais.
4.4 indice de Grau de Abertura Total

O Grafico 4 apresenta a evolucdo do indice de grau de abertura total, que reflete o

nivel de integracdo econdmica do pais ao comércio internacional.

Grafico 4 — indice de grau de abertura total brasileira de 2018 a 2023
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Fonte: Elaborado pela autora a partir dos dados obtidos no ComexStat.

Observa-se uma reducdo gradual no grau de abertura comercial a partir do ultimo
trimestre de 2019, atingindo seu menor valor em 2021. Contudo, essa variagdo ocorre dentro
de uma faixa relativamente estreita, entre 0,04 e 0,06, o que indica que as oscila¢cdes ndo foram
extremamente abruptas, mesmo durante o periodo de pandemia.

A analise dos dados (apéndice C) confirma a trajetoria observada no gréafico
anterior. E possivel verificar uma oscilagio do indice dentro de uma faixa estreita, com valores

variando entre 0,047 e 0,064. A tendéncia de queda no grau de abertura comercial, que comeca
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no ultimo trimestre de 2019, é evidente, atingindo seu menor valor no final de 2020 (0,047).
Esse periodo coincide com os efeitos iniciais mais intensos da pandemia, que impactaram
significativamente as relacbes comerciais internacionais.

No entanto, a recuperacdo parcial ocorre jad no segundo trimestre de 2021, com o
indice alcancando 0,060, refletindo a retomada do aumento das exportacBes e importacbes em
resposta a retomada gradual das atividades econdmicas, que pode ser visto nos indices
anteriores. Em 2022, o indice apresenta seu maior valor (0,064 no segundo trimestre), indicando
uma recuperacao acentuada da abertura comercial.

Esses dados evidenciam que, apesar das varia¢fes pontuais e das medidas rigorosas
de comércio adotadas globalmente em 2020, a abertura comercial do Brasil permaneceu
relativamente estavel. Essa estabilidade reflete a relevancia dos bens exportados pelo pais,
especialmente commodities e produtos essenciais, para seus parceiros comerciais. Mesmo com
politicas que limitaram temporariamente o comércio internacional, o Brasil manteve suas trocas
comerciais e apresentou um aumento gradual na abertura comercial ap6s o periodo inicial de

interrupcao.

45 Teste de quebra estrutural

O teste de quebra estrutural de Chow (1960) foi aplicado aos indices de prego,
guantum e ao PIB real (PIBR) com o objetivo de identificar a presenca de mudancas estruturais
durante o periodo da pandemia, no software econométrico Gretl. Para delimitar o periodo
analisado, foi introduzida uma variavel dummy que considera os trimestres de 2020:2 a 2022:2
como representativos da pandemia. De forma a verificar se a hipdtese nula, que pressupfe a

auséncia de quebras estruturais, poderia ser rejeitada nesse contexto.

45.1 Aplicacédo do teste no produto interno bruto real

O teste de Chow aplicado ao PIB real resultou na rejeicdo da hipotese nula,
confirmando a presenca de uma mudanca estrutural de durante o periodo estimado da pandemia,
entre o0 segundo trimestre de 2020 ao segundo trimestre de 2022, — ver Tabela 4. A analise
economeétrica reforca esse impacto negativo inicial, evidenciado pelo coeficiente const_covid ,
gue demonstra uma queda significativa de -17,1303 na média do PIB real durante a pandemia.
No entanto, o coeficiente tempo_covid (1,14306) indica que, apds esse choque inicial, houve

uma recuperacgdo progressiva da tendéncia de crescimento do PIB, sugerindo um processo de
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retomada econdmica apos a fase mais critica da crise sanitéria.

Tabela 1: Resultado do teste Chow no produto interno bruto real brasileiro de 2018 a 2023
em frequéncia trimestral

Regressdo Aumentada Teste de Chow
Coeficiente Valor p-valor Estatistica F p-valor
const 1,054 4,65E-01 3,988 0,0349
tempo 0,095 3,44E-01 | HO: Sem diferenca estrutural
const_covid -17,130  1,08E-02
tempo_covid 1,143 1,47E-02

Fonte: Elaborado pela autora no software Gretl.

Apesar dessa recuperacdo, a retomada econémica tem se mostrado desigual, com
indicadores do mercado de trabalho ainda abaixo dos niveis pré-pandemia e uma perda
expressiva de capital humano, refletida na reducdo de criancas em atividades educacionais de
99% para 89%, e na limitada retomada de aulas presenciais (Banco Mundial, 2021). Além disso,
o setor empresarial foi gravemente afetado: até junho de 2020, cerca de 716.372 empresas
encerraram suas atividades definitivamente, sendo 99,8% de pequeno porte, 0 que representou

uma significativa reducdo no estoque de capital no pais (Nogueira; Moreira, 2023).

4.5.2 Aplicagdo do teste no indice de prego

A realizacdo do teste de Chow no indice de preco das exportacdes brasileiras
resultou na rejeicdo da hip6tese nula de auséncia de quebra estrutural ao nivel de significancia
de 5%, o indice apresentou uma recessao expressiva no periodo inicial da pandemia — ver
Tabela 5. O modelo econométrico reforca esse impacto, evidenciado pelo coeficiente
const_covid (-93,6291, p-valor = 2,18e-05), que demonstra uma queda expressiva e
estatisticamente significativa na média dos pregos das exportacdes no inicio da pandemia. Esse
declinio foi seguido por uma forte recuperacdo, conforme indicado pelo coeficiente
tempo_covid (6,72333, p-valor = 1,53e-05), que mostra um crescimento substancial na média
dos precos apds o choque inicial. Em 2021, essa retomada foi impulsionada por aumentos
expressivos em todas as categorias de produtos exportados — bens agricolas, minerais e

industrializados (Secretaria de Comércio Exterior, 2021).
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Tabela 2: Resultado do teste Chow no indice de pregos das exportagdes brasileiras de 2018 a
2023 em frequéncia trimestral

Regressdo Aumentada Teste de Chow
Coeficiente Valor p-valor Estatistica F p-valor
const 123,913  1,01E-19 15,216 0,0001
tempo 1,639 1,15E-06 | HO: Sem diferenca estrutural
const_covid -93,629  2,18E-05
tempo_covid 6,723 1,53E-05

Fonte: Elaborado pela autora no software Gretl.

E possivel compreender que os bens exportados no pais costumam ser de carater de
baixo valor agregado, o que explica essa recessdo consideravel no primeiro momento de
instabilidade mesmo que o volume das exporta¢es ndo tenha diminuido de forma proporcional.
No primeiro trimestre de 2021 continua 0 movimento de recuperacdo do valor das exportacdes
nacionais, que se aprofundou em 2022 sustentado pelo alto crescimento dos precos dos
principais produtos exportados pelo Brasil, sendo eles primarios alimentares, associado ao
aumento expressivo do consumo doméstico durante a pandemia (Secretaria de Comercio
Exterior, 2022).

As importacGes em preco também configuraram uma queda estrutural significativa,
rejeitando a hip6tese nula, como é possivel observar na Tabela 4. A quebra estrutural pode ser
atribuida, principalmente, a reducdo das atividades econémicas e a caracteristica predominante
das importacdes nacionais, que sdo, em grande parte, insumos para a industria de
transformacdo. O modelo de MQO estimado revela que a pandemia causou um impacto
negativo imediato na média, conforme indicado pelo coeficiente de const_covid (-77,4262). No
entanto, ap6s o choque inicial, observou-se uma mudanca positiva na tendéncia temporal, com

o coeficiente de tempo_covid mostrando um aumento de 5,24 unidades na média por periodo.
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Tabela 3: Resultado do teste Chow no indice de preco das importagoes brasileiras de 2018 a
2023 em frequéncia trimestral

Regressdao Aumentada Teste de Chow
Coeficiente Valor p-valor Estatistica F p-valor
const 110,718  3,51E-20 13,617 0,0001
tempo 0,928 2,00E-04 | HO: Sem diferenca estrutural
const_covid -77,426  3,12E-05
tempo_covid 5,245 4,58E-05

Fonte: Elaborado pela autora no software Gretl.

Embora a pandemia tenha causado uma queda significativa no curto prazo, a
recuperacdo gradual das economias permitiu que as importacGes retomassem sua trajetoria de
crescimento, com uma dindmica temporal mais acelerada apds o periodo critico. Essa
recuperacdo foi especialmente expressiva no segundo trimestre de 2021, impulsionada pelo
aumento no volume importado, reflexo da maior atividade econémica interna.

Entre os produtos que registraram crescimento no volume importado, destacam-se
veiculos automoveis para transporte de mercadorias, equipamentos mecanicos, geradores
elétricos, outras maquinas, instalacdes e equipamentos de engenharia civil, além de maquinas
de energia elétrica (Secretaria de Comércio Exterior, 2021). Esses itens sdo amplamente
utilizados em diferentes setores industriais e estdo associados tanto a reposicdo de capital
quanto a novos investimentos. Além disso, possuem maior valor agregado, refletindo a

recuperacdo da demanda por bens industriais em um contexto de retomada econdmica.

4.5.3 Aplicacdo do teste no indice de quantum

O teste de Chow aplicado ao indice de quantum das importacGes brasileiras,
representado na Tabela 7, rejeita a hipotese nula de que ndo houve uma mudanca estrutural
significativa nas importacfes durante o periodo de pandemia. O indice apresentou uma queda
expressiva no desempenho das importagbes no inicio da pandemia evidenciada pelo
coeficiente const_covid (-72,5607, p-valor = 0,0006), que indica uma reducdo brusca e
estatisticamente significativa na média do volume importado do periodo. Porém, o
coeficiente tempo_covid mostra que as importagdes ndo apenas se recuperaram, mas também
passaram a crescer em um ritmo mais acelerado, com um aumento na média de 4,71506 (p-
valor = 0,0011).
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Tabela 4: Resultado do teste de Chow no indice de quantum das importacdes brasileiras de
2018 a 2023 em periodo trimestral

Regressdao Aumentada Teste de Chow
Coeficiente Valor p-valor Estatistica F p-valor
const 162,013  6,22E-22 8,453 0,0019
tempo 2,092 3,97E-08 | HO: Sem diferenca estrutural
const_covid -72,561  6,00E-04
tempo_covid 4,715 1,10E-03

Fonte: Elaborado pela autora no software Gretl.

Essa recuperacdo é explicada, posteriormente ao choque inicial. as importacdes de
bens intermediarios tiveram trés trimestres consecutivos de crescimento de volume, do 2°
trimestre de 2020 até o 1° de 2021, ap6s as quedas em virtude da baixa atividade econdmica
em parte do ano de 2020 (Secretaria de Comércio Exterior, 2021). O valor das importaces
brasileiras atingiu US$ 99,2 bilhGes no primeiro semestre de 2021, representando um aumento
de 26,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior (Secretaria de Comercio Exterior,
2021), decorrente da retomada das atividades industriais e o aumento da demanda,
posteriormente na analise do teste no indice de preco das importacGes é possivel compreender
melhor o cenario das importacdes.

A aplicacdo do teste de Chow ao indice de quantum das exportacdes rejeita a
hipotese nula de auséncia de quebra estrutural, alinhando-se as expectativas iniciais (Tabela 8).
O modelo econométrico confirma essa mudanca, entretanto os coeficientes estimados indicam
gue a pandemia ndo impactou significativamente o nivel ou a tendéncia de crescimento das
exportacfes. O coeficiente const_covid (-0,247694) sugere um efeito direto insignificante na
média, enquanto o coeficiente tempo_covid (-0,561666) aponta uma leve desaceleracdo no

crescimento, porém sem relevancia estatistica.
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Tabela 5: Resultado do teste de Chow no indice de quantum das exportacGes brasileiras de
2018 a 2023 em frequéncia trimestral

Regressdao Aumentada Teste de Chow
Coeficiente Valor p-valor Estatistica F p-valor
const 117,876  2,46E-27 13,037 0,0002
tempo 1,510 1,15E-12 | HO: Sem diferenga estrutural
const_covid -0,248 9,74E-01
tempo_covid -0,562 2,90E-01

Fonte: Elaborado pela autora no software Gretl.

Apesar da presenca de mudanca estrutural, os dois primeiros trimestres de 2021
registraram aumento expressivo, mesmo sobre uma base ja elevada (Secretaria de Comercio
Exterior, 2021). A retomada das exportacdes foi consistente em todas as categorias de produtos
— bens agricolas, minerais e industrializados —, acompanhado por aumentos significativos nas
vendas para os principais destinos das exportacdes brasileiras, isto devido ao perfil exportador
brasileiro de comodities e bens primarios que garante mesmo em periodos de instabilidade a
demanda néo apresenta quedas por longos periodos.

Adicionalmente, testes de robustez realizados com diferentes intervalos para o
periodo de pandemia (2020:2 a 2021:2 e 2019:4 a 2021:4) confirmaram a consisténcia dos
resultados, com a rejeicdo da hipétese nula dos indices, com excecdo do indice de exportagdes
de quantum que aceita a hipdtese nula no intervalo de 2020:2 a 2021:2. Esses resultados
reforcam o impacto inicial da pandemia devido a paralisacdo das atividades econémicas, mas,
a medida que essas foram retomadas, as demandas internacionais por produtos brasileiros

recuperaram gradualmente seus volumes.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A pandemia de COVID-19 trouxe transformacdes profundas e multifacetadas,
alterando significativamente as relagdes sociais, econdmicas e comerciais em escala global. As
medidas de confinamento, o fechamento de fronteiras e a interrupcdo das cadeias de
suprimentos resultaram em impactos econdémicos severos (Dhamas et al., 2020). Em meio a
esse cenario de incerteza, a disseminacdo acelerada do virus e a falta de conhecimento
consolidado sobre estratégias eficazes de mitigacdo agravaram os desafios econdmicos
enfrentados pelos paises.

Nesse contexto, este estudo teve como objetivo analisar os impactos da pandemia
no comércio exterior brasileiro e no desempenho econémico do pais. A pesquisa utilizou
indicadores econdmicos para avaliar o comportamento das importacGes e exportacbes durante
o periodo de crise. A fundamentacdo tedrica considerou as previsdes de 6rgdaos nacionais e
internacionais, além dos primeiros efeitos observados no comércio exterior brasileiro. Dada a
recente ocorréncia da pandemia, o estudo contribui para preencher lacunas na literatura sobre
os efeitos das medidas de contencdo na economia global.

A economia brasileira registrou uma queda histérica de 4,1% no PIB em 2020,
posicionando o pais entre os mais afetados pela crise sanitaria (Banco Mundial, 2021). Esse
impacto foi confirmado neste estudo, com a presenca de uma quebra estrutural significativa no
PIB. O coeficiente dummie_const (-17,1303) evidenciou a queda expressiva do PIBR durante
a pandemia, enquanto o coeficiente dummie_tempo (1,14306) indicou uma recuperacdo
progressiva da tendéncia de crescimento apds o choque inicial.

No comeércio exterior, a dependéncia de produtos basicos e de baixa complexidade
tecnoldgica torna o Brasil vulneravel a oscilagdes do mercado global. O indice de grau de
abertura total refletiu os impactos da pandemia, com uma reducdo gradual a partir do dltimo
trimestre de 2019, atingindo seu menor valor em 2021. Entretanto, a recuperacdo parcial
ocorreu no segundo trimestre de 2021, quando o indice alcangou 0,060, sinalizando a retomada
das exportacdes e importacdes. Em 2022, o indice atingiu seu maior valor (0,064 no segundo
trimestre), indicando uma recuperagdo mais acentuada da abertura comercial.

Os resultados também confirmam que as importacfes e exportacBes brasileiras
sofreram uma reducao de aproximadamente 12% entre janeiro e agosto de 2020, comparado ao
mesmo periodo de 2019 (Ribeiro, 2021). O teste de Chow aplicado aos indices de prego e
quantum das importagdes e exportacdes indicou a presenca de quebras estruturais significativas

no comercio exterior brasileiro durante a pandemia. O coeficiente dummie_const evidenciou
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uma queda abrupta no comércio exterior no inicio da crise, enquanto o coeficiente
dummie_tempo mostrou uma recuperagdo sustentada, impulsionada pela forte demanda
chinesa, que manteve suas atividades comerciais mesmo enquanto outras regides enfrentavam
restricdes mais severas (Mota, 2021). No caso das importagdes, o coeficiente dummie_tempo
(4,71506) indicou um crescimento acelerado no volume importado apds a pandemia, refletindo
a retomada das atividades industriais e a recomposicao de estoques.

A presenca de mudancas estruturais significativas nos indices analisados demonstra
a fragilidade do comércio exterior brasileiro diante de crises globais. Embora a dependéncia de
commodities tenha sustentado a recuperacdo do desempenho comercial no curto prazo, essa
estrutura produtiva reforca a vulnerabilidade do pais a oscilagdes externas.

Diante disso, conclui-se que a pandemia de COVID-19 trouxe impactos profundos
para a economia global, especialmente no comércio internacional e na resiliéncia das cadeias
produtivas. A crise destacou a necessidade de politicas econdémicas mais flexiveis e sustentaveis
para enfrentar desafios futuros. No caso do Brasil, os resultados evidenciam a importancia de
diversificar a pauta exportadora e fortalecer a insercdo estratégica no mercado global. Essas
medidas sdo essenciais para reduzir a vulnerabilidade a choques externos e promover um

desenvolvimento mais equilibrado e resiliente.
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APENDICE A - TABELA INDICES DE PRECO DAS IMPORTACOES E
EXPORTACOES BRASILEIRAS DE 2018 A 2023 EM FREQUENCIA TRIMESTRAL

Trimestre Preco Exp.  Preco Imp. Trimestre Preco Exp.  Prego Imp.
2018 1 131,75 114,11 2021_1 140,19 105,63
2018 2 134,23 118,08 2021 2 155,91 116,20
2018 3 133,40 116,51 2021 3 165,16 124,39
2018 4 132,16 116,62 2021 4 157,35 130,43
2019 1 127,57 113,94 2022 1 166,29 137,41
2019 2 129,56 113,02 2022_2 187,95 156,14
2019 3 130,30 111,04 2022_3 179,74 149,09
2019 4 125,58 109,63 2022_4 169,08 139,54
2020 1 123,99 107,45 2023 1 166,24 139,97
2020 _2 114,39 103,44 2023 2 164,74 134,59
2020_3 117,98 104,57 2023 3 161,74 128,33
2020 4 124,85 101,57 2023 4 166,71 128,11




45

APENDICE B - TABELA INDICE DE QUANTUM DAS IMPORTACOES E
EXPORTACOES BRASILEIRAS DE 2018 A 2023 DE FREQUENCIA TRIMESTRAL

Trimestre Quantum Exp. Quantum Imp. | Trimestre Quantum Exp. Quantum Imp.
2018 1 165,39 115,08 2021 1 190,77 115,40
2018 2 161,53 126,12 2021_2 189,90 150,80
2018_3 183,40 130,33 2021_3 198,05 136,17
2018 4 172,64 131,35 2021_4 202,01 125,41
2019 1 163,96 111,88 2022_1 194,19 127,92
2019 2 169,86 129,66 2022 2 195,68 142,29
2019 3 190,64 129,94 2022_3 225,56 145,71
2019 4 176,88 128,76 2022_4 210,33 140,14
2020 1 168,38 113,80 2023 1 191,98 134,01
2020_2 138,34 135,31 2023_2 197,54 158,25
2020_3 151,09 136,28 2023_3 210,61 159,90
2020_4 181,75 125,00 2023 4 203,69 151,86




APENDICE C - TABELA INDICE DE GRAU DE ABERTURA TOTAL DA
ECONOMIA BRASILEIRA DE 2018 A 2023 EM FREQUENCIA TRIMESTRAL

Trimestre GAT Trimestre GAT
2018 1 0,057 2021 1 0,048
2018 2 0,059 2021 2 0,060
2018 3 0,064 2021 3 0,059
2018 4 0,058 2021 4 0,055
2019 1 0,054 2022 1 0,057
2019 2 0,056 2022 2 0,064
2019 3 0,058 2022_3 0,064
2019 4 0,052 2022 4 0,056
2020 1 0,050 2023 1 0,053
2020 2 0,049 2023 2 0,055
2020 _3 0,047 2023 3 0,054
2020 4 0,047 2023 4 0,051




